Relatoério Analitico dos Investimentos
em janeiro de 2017

Este relatério atende a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos Ill e V.



Carteira consolidada de investimentos - base (janeiro / 2017)

Produto / Fundo

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA

BTG PACTUAL NTN-B FI RENDA FIXA

BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

GGR PRIME | FIDC

BBIF MASTER FIDC LP

SUL AMERICA EXCELLENCE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGCOES

SUL AMERICA HIGH YIELD FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | FICFIP

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP

Disponibilidade Resgate

D+0
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0 ou D+1
D+0
D+1601
N&o se aplica
D+1
D+4 ou D+33
D+361

N&o se aplica
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Caréncia

N&o ha
Nao ha
Nao ha
N&o ha
N&o ha
Nao ha
15/08/2024
01/01/2017
Nao ha
Nao ha
Nao ha
N&o ha
Nao ha
Nao ha
29 dias
27 meses
Nao ha
Nao ha
2 anos
N&o se aplica

TOTAL -

Saldo

14.223.485,91

12.540.883,69

26.777.486,29

18.624.633,57

1.796.753,13

3.498.721,13

2.591.738,71

0,01

9.550,39

52.992,87

14.422.244,78

2.275.806,83

2.462.380,80

974.317,30

7.623.385,82

1.599.482,26

4.836.341,04

4.207.551,75

2.513.510,31

1.017.958,56

122.049.225,15

Particip.
S/ Total

11,65%
10,28%
21,94%
15,26%
1,47%
2,87%
2,12%
0,00%
0,01%
0,04%
11,82%
1,86%
2,02%
0,80%
6,25%
1,31%
3,96%
3,45%
2,06%

0,83%

Qtde.

Cotistas

619

728

730

714

194

216

33

596

190

770

135

12

786

33

13

691

330

12

% SI PL

Fundo

0,39%

0,23%

0,51%

0,34%

0,10%

0,37%

0,85%

0,00%

0,00%

0,02%

0,21%

0,29%

1,69%

0,02%

2,74%

0,93%

0,44%

1,62%

6,91%

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2017

RESOLUCAO
3.922/2010 - 4.392/2014

Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
Artigo 7°, Inciso I, Alinea"b "
Artigo 7°, Inciso I, Alinea" b "
Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "
Artigo 7°, Inciso I, Alinea" b "
Artigo 7°, Inciso I, Alinea" b "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso VI
Artigo 7°, Inciso VI
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"b "
Artigo 8°, Inciso lll
Artigo 8°, Inciso IV

Artigo 8°, Inciso V

Par Engenharia Financeira Ltda.

Rua Tapinas, 22 - 5° Andar - Sdo Paulo - SP - Telefone: (11) 3168-0053



m ENGEMHARIA
FINANCEIRA

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP

Enquadramentos na Resolucao 3.922/2010, 4.392/2014 e Politica de Investimentos - base (janeiro / 2017)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "

Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea"a "

Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "

Artigo 7°, Inciso VI

Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"a "

Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"b "

Total Renda Fixa

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso IlI

Artigo 8°, Inciso IV

Artigo 8°, Inciso V

Artigo 8°, Inciso VI

Total Renda Variavel

Resolugao
%

100,00%

80,00%

30,00%

15,00%

5,00%

5,00%

100,00%

Resolugao
%

15,00%

5,00%

5,00%

5,00%

30,00%

Carteira

$

80.053.702,43

0,00

20.197.292,98

9.222.868,08

0,00

4.836.341,04

114.310.204,53

Carteira

$

4.207.551,75

2.513.510,31

1.017.958,56

0,00

7.739.020,62

Carteira
%

65,59%

0,00%

16,55%

7,56%

0,00%

3,96%

93,66%

Carteira

%

3,45%

2,06%

0,83%

0,00%

6,34%

Estratégia de Alocagao

Inferior
%

30,00%

15,00%

5,00%

5,00%

0,00%

0,00%

55,00

Alvo
%

35,00%

20,00%

5,00%

10,00%

2,50%

2,50%

75,00

Superior
%

70,00%

60,00%

30,00%

15,00%

5,00%

5,00%

185,00

Estratégia de Alocagao

Inferior

%

5,00%

2,00%

2,00%

2,00%

11,00

Alvo
%

10,00%

5,00%

5,00%

5,00%

25,00

Superior
%

15,00%

5,00%

5,00%

5,00%

30,00
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GAP
Superior
Distribuicdo por Segmento
5.380.755,18 @ RENDA
FIXA
73.229.535,09 @ RENDA
VARIAVEL

16.417.474,57

9.084.515,69
6.102.461,26
1.266.120,22
Distribuicdo por Artigo / Resolugao
@7ib
@®7°IVa
GAP 7oV
Superior @7°Vib
[ KA
®s v
14.099.832,02 @5V
3.588.950,95
5.084.502,70
6.102.461,26

Par Engenharia Financeira Ltda.
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FINANGEIRA Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2017

Estratégia de Alocagdo para os Préximos 5 Anos

Base: janeiro / 2017 Limite Limite Base: janeiro / 2017 Limite Limite
Artigos - Renda Fixa Artigos - Renda Variavel
Carteira ($) Carteira (%) Inferior (%) Superior (%) Carteira ($) Carteira (%) Inferior (%) Superior (%)
Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b " 80.053.702,43 65,59% 30,00% 70,00% Artigo 82, Inciso Il 4.207.551,75 3,45% 5,00% 15,00%
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea"a " 0,00 0,00% 15,00% 60,00% Artigo 8°, Inciso IV 2.513.510,31 2,06% 2,00% 5,00%
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a " 20.197.292,98 16,55% 5,00% 30,00% Artigo 8°, Inciso V 1.017.958,56 0,83% 2,00% 5,00%
Artigo 7°, Inciso VI 9.222.868,08 7,56% 5,00% 15,00% Artigo 8°, Inciso VI 0,00 0,00% 2,00% 5,00%
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea " a " 0,00 0,00% 0,00% 5,00% Total Renda Variavel 7.739.020,62 6,34% 11,00 30,00
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea" b " 4.836.341,04 3,96% 0,00% 5,00%
Total Renda Fixa 114.310.204,53 93,66% 55,00 185,00
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FINANGCEIR A Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2017

Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (janeiro / 2017)

Més Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Més Volatilidade - 12 meses
IRF-M 2,28% 2,28% 4,50% 8,90% 22,76% 32,81% - - -
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,31% 2,31% 4,44% 8,91% 22,88% 32,11% 0,20% 1,506% 3,60%
IMA-B 5+ 2,24% 2,24% 3,87% 7,30% 32,37% 36,55% - - -
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,18% 2,18% 3,79% 7,13% 31,98% 35,25% 0,20% 4,406% 10,58%
IMA-B 1,87% 1,87% 3,55% 6,79% 24,76% 34,25% - - -
CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,84% 1,84% 3,55% 6,75% 24,64% 32,05% 0,20% 3,342% 7,48%
IMA-B 5 1,16% 1,16% 2,97% 6,05% 13,45% 32,16% - - -
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,14% 1,14% 2,92% 5,95% 13,21% 31,19% 0,20% 1,254% 2,49%
IDKA IPCA 2 Anos 1,09% 1,09% 2,97% 6,30% 12,25% 32,94% - - -
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,08% 1,08% 2,89% 6,06% 12,74% 31,45% 0,20% 1,089% 2,32%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,06% 1,06% 2,89% 5,98% 12,92% 31,70% 0,20% 1,042% 2,26%
CDI 1,08% 1,08% 3,28% 6,80% 14,03% 29,29% - - -
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 1,11% 1,11% 3,37% 6,98% 13,45% 28,75% 0,20% 0,054% 0,50%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,10% 1,10% 3,32% 6,91% 13,93% 29,41% 0,20% 0,020% 0,17%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,07% 1,07% 3,27% 6,77% 14,03% 29,36% 0,20% 0,035% 0,05%
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,06% 1,06% 3,21% 6,67% 14,07% 26,01% 0,20% 0,012% 0,43%
SUL AMERICA EXCELLENCE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,05% 1,05% 3,34% 7,23% 13,65% 29,52% 0,50% 0,031% 0,48%
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Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (janeiro / 2017)

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

IPCA + 7,00% ao ano

GGR PRIME | FIDC

IPCA + 6,00% ao ano

BTG PACTUAL NTN-B FI RENDA FIXA

IPCA

BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

N&o Possui

BBIF MASTER FIDC LP

Més
1,01%

1,01%

0,97%

0,94%

0,89%

0,91%

0,38%

1,35%

-1,61%

Ano
1,01%

1,01%

0,97%

0,94%

0,89%

0,91%

0,38%

1,35%

-1,61%

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP
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3 meses
3,08%

3,07%

2,61%

2,72%

2,37%

-0,47%

0,86%

2,95%

-4,82%
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6 meses
6,40%

6,35%

5,20%

5,54%

4,70%

2,04%

1,65%

6,11%

-9,26%

12 meses
13,15%

13,09%

12,76%

13,52%

11,70%

6,25%

5,35%

20,23%

-14,28%

24 meses
27,30%

27,15%

33,46%

31,29%

30,99%

17,56%

16,63%

30,92%

-28,38%

Taxa adm
1,00%

0,80%

0,15%

0,15%

0,20%

0,72%

VaR - Més
0,011%

0,010%

0,052%

2,693%

4,249%

Volatilidade - 12 meses
0,08%

0,02%

3,95%

6,46%

7,92%
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Retorno dos investimentos de Renda Varidvel e Benchmark's - base (janeiro / 2017)

Ibovespa

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES

IPCA + 8,00% ao ano

BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | FICFIP

IPCA

SUL AMERICA HIGH YIELD FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

Més

7,38%

3,99%

1,06%

0,38%

1,29%

Ano

7,38%

3,99%

1,06%

0,38%

1,29%

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2017

3 meses

-0,39%

-6,79%

2,85%

0,86%

3,43%
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6 meses

12,85%

-5,17%

5,70%

1,65%

7,61%

12 meses

60,05%

23,66%

13,82%

5,35%

6,30%

24 meses

37,87%

27,36%

35,96%

16,63%

21,86%

Taxa adm VaR - Més Volatilidade - 12 meses
3,00% 6,831% 18,03%
2,00% - -
1,50% 0,658% 3,83%

Par Engenharia Financeira Ltda.
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Distribuicdo dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (janeiro / 2017)

Administrador
Caixa Econdémica Federal
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
CM Capital Markets DTVM
SulAmérica Investimentos

BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS

Santander Securities Services

Valor

80.414.276,24

18.392.296,93

7.623.385,82

7.349.851,35

6.669.932,55

1.599.482,26

%
65,89%
15,07%

6,25%

6,02%

5,46%

1,31%

® Caixa
Econémic...
@ BB GESTAO
DE RECU...
@ CM Capital
Markets D...
@ SulAmérica
Investime...
@ BTG
PACTUAL...
@ Santander
Securities...

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2017

Sub-segmento
IMA-B
IDKA IPCA 2A
IMA-B 5
cDI
FIDC - ABERTO
CREDITO PRIVADO
ACOES - LIVRES
IMA-B 5+
MULTIMERCADO
IRF-M

FIP
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Valor
29.369.225,00
26.764.369,60
21.087.014,37
17.734.912,17

9.222.868,08
4.836.341,04
4.207.551,75
3.498.721,13
2.513.510,31
1.796.753,14

1.017.958,56

%
24,06%
21,93%
17,28%
14,53%

7,56%
3,96%
3,45%
2,87%
2,06%
1,47%

0,83%

® IVA-B

@ IDKA IPCA
2A

® IMA-B5
@col

@ FIDC -
ABERTO

@ CREDITO
PRIVADO

21,9% ® AGOES -
LIVRES

® IMA-B 5+

@ MULTIME. ..

@ IRF-M

®FP

24,1%

17,3%

Par Engenharia Financeira Ltda.
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Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2017

Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates

Janeiro 118.607.455,25 13.286.011,47 11.410.767,45

Acumulado no ano

Saldo Atual

122.049.225,15

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2017

Acumulado no Ano

Retorno ($) Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)
1.566.525,88 1,30% 0,89% 145,77% 1,80% 16
1.566.525,88 1,30% 0,89% 145,77%

IPCA + 6%aa

Investimentos

1,5
1,3 °
1.1
0,9 .
0,7
Jan
—— Retorno —— Meta

Par Engenharia Financeira Ltda.
Rua Tapinas, 22 - 5° Andar - Sdo Paulo - SP - Telefone: (11) 3168-0053
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FINANGEIR A Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2017

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de janeiro / 2017

Ativos de Renda Fixa Sado Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Instituicao(%)

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 24.330.106,05 2.000.000,00 0,00 26.777.486,29 447.380,24 1,70% 3,34% 1,84%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7.175.279,03 0,00 5.500.000,00 1.796.753,13 121.474,10 1,69% 1,51% 2,31%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.557.125,83 0,00 0,00 2.591.738,71 34.612,88 1,35% 2,69% 1,35%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 18.415.148,20 0,00 0,00 18.624.633,57 209.485,37 1,14% 1,25% 1,14%
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 2.250.918,10 0,00 0,00 2.275.806,83 24.888,73 1,11% 0,05% 1,11%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 14.073.762,63 0,00 0,00 14.223.485,91 149.723,28 1,06% 1,04% 1,06%
SUL AMERICA EXCELLENCE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 4.785.911,15 0,00 0,00 4.836.341,04 50.429,89 1,05% 0,03% 1,05%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9.745.763,23 2.667.410,72 0,00 12.540.883,69 127.709,74 1,03% 1,09% 1,08%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.123.407,40 0,00 160.000,00 974.317,30 10.909,90 0,97% 0,02% 1,10%
GGR PRIME | FIDC 7.552.636,49 0,00 0,00 7.623.385,82 70.749,33 0,94% - -

BTG PACTUAL NTN-B FI RENDA FIXA 2.440.160,00 0,00 0,00 2.462.380,80 22.220,80 0,91% 0,05% 0,91%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 12.119.874,32 2.530.000,00 359.106,32 14.422.244,78 131.476,78 0,90% 0,03% 1,07%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.805,24 83.730,08 78.148,73 9.550,39 163,80 0,19% 0,01% 1,01%
BB TiTULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.748.535,35 0,00 2.751.108,66 0,01 2.573,32 0,09% 0,01% 1,06%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 140.382,05 2.472.764,35 2.562.403,74 52.992,87 2.250,21 0,09% 0,01% 1,01%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,00 3.500.000,00 0,00 3.498.721,13 -1.278,87 -0,04% 4,41% 2,18%
BBIF MASTER FIDC LP 1.593.638,64 32.106,32 0,00 1.599.482,26 -26.262,70 -1,62% 4,25% -1,61%

Total Renda Fixa 1.378.506,80 1,22% 1,63%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de janeiro / 2017

Ativos de Renda Variavel Sado Anterior Aplicagbes
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES 4.046.135,99 0,00
SUL AMERICA HIGH YIELD FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 2.481.566,07 0,00
BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | FICFIP 1.023.299,48 0,00
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2017

Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Instituicao(%)
0,00 4.207.551,75 161.415,76 3,99% 6,83% 3,99%
0,00 2.513.510,31 31.944,24 1,29% 0,66% 1,29%
0,00 1.017.958,56 -5.340,92 -0,52% - -
Total Renda Variavel 188.019,08 2,49% 4,52%
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